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YATIRIM FONLARINA IiLISKIN ESASLAR TEBLIGI (Il1-52.1)’NDE DEGISIKLIK
YAPILMASINA DAIR TEBLIG (l11-52.1.E)

Yatirnm Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi (“III-52.1)’'nde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig (III-52.1.e¢) 1 Mart 2024 tarihli ve 32476 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiiriirliige girmistir. 1lgili degisikliklere iliskin hususlar asagida detaylariyla

aciklanmaktadir.

Serbest fonlar, portfoylerinde yer alacak yatirnm araclar1 ve stratejileri ile risk limitlerine iliskin
sinirlamalara tabi olmadan yonetilebilmesi, yalnizca nitelikli yatirnmcilara satilmasi gibi nedenlerle
katilma paylar1 halka satilan diger fonlardan farklilasmaktadir. Bu kapsamda farklilasan serbest fonlarin
fon bilgilendirme dokiimanlarinin sadelestirilmesinin yararli olacagi, bagvuru siireclerinin etkin ve pratik
sekilde yiiriitiilmesinin oniinii acacag: kabuliiyle Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“Kurul”) III-52.1 sayili
Teblig’'in muhtelif maddelerinde basta yatirim stratejileri, riskler, sinirlamalar, gelir ve gider farkinin
katilma pay1 sahiplerine aktarilmasi esaslar1 olmak iizere serbest fonlara iliskin fon bilgilendirme
dokiimanlarinda yer almasi gereken birtakim hususlarin fon bilgilendirme dokiimanlar: yerine serbest
fonlarin Kamuoyu Aydinlatma Platformu (“KAP”) sayfalarinda yayimlanmasini zorunlu kilan Yatirim
Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’'nde (“Teblig”) Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (III-52.1.e) yiiriirliige
konulmustur. Bu kapsamda s6z konusu degisiklikleri “Izahname Standardinda Gerceklestirilen
Degisiklikler” ve “KAPta Duyurulmasi Ongoriilen Diger Hususlar” olarak iki alt bashk halinde

degerlendirmek miimkiindyiir.
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A.

izahname Standardinda Gerceklestirilen Degisiklikler

I1I-52.1.e sayili Teblig ile yapilan ana degisiklik, biitiin yatirnm fonlarinin izahnamelerinde yer

almasi Kurulca beklenen bazi unsurlarin serbest fonlar bakimindan izahname kapsamindan

cikarilarak izahname formatinda sadelestirmeye gidilmesidir. Bu kapsamda,

Serbest fonlara iliskin izahnamelerde sadece fonun unvami, tiirii, siiresi; kurucunun,
yoneticinin ve portfoy saklayicisimin unvani ve adresleri ile fon malvarhgindan
yapilabilecek harcamalara (saklama, kurul {icreti, portféy yonetim iicreti, vergi resim
harclar vb.) iliskin esaslara yer verilecektir. Buna gore degisiklik 6ncesi donemde diger fon
tlirlerinde oldugu gibi serbest fonlar icin de izahnamede asgari unsurlar olarak yer almasi

gerektigi belirtilen;

Fonun portfoy yoneticileri ve kurucunun yonetim kurulu iiyelerine iligkin bilgi,
Fonun yatirim stratejisi, amaci, yatirim sinirlamalari ve risklerine iligkin esaslar;
Disaridan alinan hizmetlere iligkin bilgi,

Katilma paylarinin alim satimina iligkin usul ve esaslar,

Portféyiin yonetimine ve saklanmasina iligkin esaslar,

Portfoylin degerlemesine iligkin esaslar,

Fon gelir gider farkinin katilma pay1 sahiplerine aktarilmasina iligkin esaslar,
Fona katilma ve fondan ayrilma sartlari,

Fonun tasfiye sekli,

Semsiye fon ictiiziigii ve finansal raporlarin nereden temin edilebilecegi ile
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Fonun denetimini yapacak kurulusa iliskin aciklamalar,

diizenlenecek yeni serbest fon izahnamelerinde bulunamayacak ve fon KAP sayfasinda
duyurulacaktir. Bununla birlikte fonun yatirim stratejisi, yatirrm amaci, yatirim
sinirlamalari, riskleri, katilma paylarinin alim satimi, fona katilma ve fondan ayrilma
sartlari, fon yonetim {icreti ve risk limitlerinin artirllmasinin yami sira fonlarin belirli
donemler icindeki getirilerinin mukayese edilmesi i¢in kullanilan karsilagtirma olgiitii
veya esik degerin belirlenme esaslarina iligkin bilgilerde yapilacak degisikliklerin, ilgili
degisikligin yiiriirliik tarihinden en az 30 giin oncesinde fonun KAP sayfasinda ilan
edilmesi gerekmektedir. Ancak karsilastirma ol¢iitii veya esik deger; fon doniistimii halleri
istisna tegkil etmek {iizere yalnizca izleyen hesap doneminin basindan itibaren gecerli

olmak tizere degistirilebilecektir.
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Kapsami genigletilen ve fon bilgilendirme dokiimanlarinda yer almas1 6ngoriilen pek ¢ok
hususun KAP sayfasinda ilan edilmesine doniik degisiklikler paralelinde fon kurucusunun
KAP sayfasinda ilan edilen bilgilerin dogrulugundan, giincelliginden mevzuata

uyumundan, i¢tiiziik ve izahname ile tutarlihigindan sorumlu olacag: diizenlenmistir.

Ayrica Teblige eklenen Gegici Madde 4 ile; yeniden belirlenen izahname standartlarina
halihazirda izahnamesi onaylanmis serbest fonlarin uyumlulastirilmasinin ihtiyari oldugu
vurgulanmig, uyum saglayacak olan serbest fonlar igin ise gerekli kapsam degisiklikleri
Kurulun onay1 aranmaksizin yapilabilecek, fonun KAP sayfasinda ve fon kurucusunun
resmi internet sitesinde duyurulacaktir. Yapilan degisikliklere iliskin duyurularda
izahname degisiklikleri bakimindan gecerli olan, her takvim y1l sonunu izleyen alt1 is giinii
icinde toplu olarak Kurula bildirimde bulunulmasi kuralina uyulacak ve Kurul bu hususta

bilgilendirilecektir.

B. KAP’ta Duyurulmasi Ongoériilen Diger Hususlar

Izahnamede yer alacak unsurlara iliskin yapilan degisikliklerin yami sira, Tebligin muhtelif

hiikiimlerinde izahname ve yatirnmei bilgi formu gibi fon bilgilendirme dokiimanlarinda yer almasi

zorunlu bazi bilgiler ile en uygun iletisim vasitasiyla bildirilecegi diizenlenen 6nceden bilgi sahibi

olunmasinm gerektirecek izahname degisikliklerinin de fonun KAP sayfasinda duyurulma yoluyla

aciklanmasi uygulamasina gecilmistir. Bu kapsamda;

Serbest fonlarin portfoy ve islem sinirlamalarina tabi olmaksizin yapacaklar1 yatirnmlara

iliskin fon bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen (izahname, yatirimc bilgi formu) yatirnm

stratejileri ve limitleri yeni donemde fonun KAP sayfasinda duyurulacaktir. KAP sayfasinda

duyurulacak yatirim stratejileri, ilgili otoriteden izin alinarak serbest fon portfoylerine dahil

edilecek olan yabanci fonlara iligkin bilgiyi de igerecektir.

Serbest fonlarin portfoylinde yer alacak tiirev araclar, swap sozlesmeleri ile vadeli islem ve

opsiyon sozlesmelerine iligkin risklere iligkin limitler de izahname ve yatirime bilgi formu

yerine KAP sayfasinda duyurulacaktir.

Fon izahnamelerinde yatirnmcilarin yatirnm yapma kararim etkileyebilecek ve onceden bilgi

sahibi olunmasimi gerektirecek nitelikteki izahname degisikliklerine iliskin duyurularin
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onceki donemde en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilecegi diizenlenmisti. Tebligin
muhtelif hiikiimlerinde de yer alan en uygun haberlesme vasitasi ibaresi piyasa katihmeilar
tarafindan sadece KAP ve fon kurucularinin internet siteleri olarak degerlendirilmeye acik
bulunmaktaydi. Kurul Karar Organi, 15 Kasim 2023 ve 70/1537 sayil1 karariyla serbest fonlar1
da kapsayacak sekilde Tebligde mubhtelif hususlarin duyurusu maksadiyla yer verilen bu
ibarenin karsilikl iletisim araclari, katilma pay: sahiplerini dogrudan bilgilendirmeye doniik
telefon aramasi, mobil uygulama, bildirimi, kisa mesaj, e-posta veya faks gonderimi gibi
iletisim kanallar1 oldugunu belirterek konuya aciklik getirmisti. Ancak Tebligde
gerceklestirilen 1 Mart 2024 degisiklikleri ile artik yatirim kararini etkileyebilecek ve 6nceden
bilgi sahibi olunmasini gerektirecek nitelikteki izahname degisikliklerine iliskin duyurular da

kapsami genisletilen fon KAP sayfasinda ilan edilecektir.

Katilma paylarinin fona iadesi i¢in, degisiklik oncesi donemde izahname ve yatirimer bilgi
formlarinda belirlenen pay fiyatlarinin ilan siiresinden daha farkli ve uzun siireler, yeni

donemde KAP sayfasinda ilan edilen katilma pay1 alim satim esaslarinda belirlenecektir.
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