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SERMAYE PiYASALARI & MENKUL KIYMETLER 6 MAYIS 2020

BORCLANMA ARACI SAHIPLERI KURULU TEBLIGI TASLAGI YAYIMLANDI

25 Subat 2020 tarihli ve 31050 sayih Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7222 sayili
Bankacilik Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu'na (“Kanun”) getirilen diizenlemeler kapsaminda, Sermaye Piyasasi Kurulunun
(“Kurual”) web sitesi tlizerinden yapilan 22 Nisan 2020 tarihli duyuru ile Bor¢lanma Araci1 Sahipleri

Kurulu Tebligi Taslag: (“Taslak Teblig”) kamuoyunun incelemesine sunulmustur.
1. Borclanma Araci Sahipleri Kurulu ve Toplantilarin isleyisi

Taslak Teblig tahtinda Borclanma Araci Sahipleri Kurulu (“BASK”), ihra¢cinin yonetim kurulunun veya
borclanma araci sahiplerinin talebi iizerine toplanan ve ihrag¢ edilen bor¢lanma araglarinin faiz, vade,
anapara ve diger asli hiikiim ve sartlarindaki 6nemli degisikliklerin yapilabilmesine iliskin hususlarda
karar alan 6zel nitelikli bir kurul olarak diizenlenmistir. S6z konusu degisikliklerin belirli bir tertip
bor¢lanma araci ihracina iliskin olmasi1 halinde ise Tertip BASK tarafindan karar alinmasi

ongorilmiistiir.

BASK toplantilarinin kural olarak fiziken yapilmasi ongoriilmekle birlikte; ihracg: tarafindan izahname
veya ihrag belgesinde 6ngoriilmesi halinde, toplant1 yapilmaksizin karar metninin elden sirkiilasyonu ile
karar alinmasi ve ayrica BASK toplantilarinin elektronik ortamda yapilmas1 miimkiin kihnmistir. Ote
yandan Taslak Teblig’de, paylar1 borsaya kote edilmis anonim sirketler ile bor¢clanma araclarini halka arz
eden ihraccilarin BASK toplantilarina elektronik ortam iizerinden erisim imkani saglamasi gerektigi
diizenlenmistir. Taslak Teblig’de ayrica ihragcinin ve/veya iligkili taraflarinin BASK toplantilarina

katilma ve toplantilarda oy kullanma hakkina sahip olmadiklar1 belirtilmistir.
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Taslak Teblig Kanun’'da belirtilen nitelikli ¢cogunluklu nisap hiikiimlerine iligkin olarak, borclanma
aracinin faiz, vade, anapara ve diger asli hiikiim ve sartlarindaki degisiklikler i¢in ihrag edilen bor¢lanma
araclarinin nominal bedelinin iicte ikisine sahip cogunlugun oylariyla karar alinmasini ve s6z konusu
kararlarin olumlu oy kullanmayan veya toplantiya katilmayan bor¢lanma araci sahipleri agisindan da
gecerli olacagim diizenlemistir. Thraccinin finansal veya operasyonel durumuna iliskin olarak vermis
oldugu taahhiitlerin degistirilmesi i¢in ise ilgili Tertip BASK toplantisinda, tedaviilde bulunan borc¢lanma
araclarimin nominal bedelinin yarisindan fazlasima sahip ¢ogunlugun oylariyla karar alinmas: yeterli

olmaktadar.

Taslak Teblig uyarinca Genel BASK tarafindan alinan kararlar Tertip BASK’lar icin de baglayici olmakla
birlikte, Tertip BASK tarafindan alinan kararlarin bor¢lanma araci sahiplerini olumsuz etkilemesi halinde

Genel BASK ayrica toplantiya ¢agrilabilmektedir.

Ote yandan, bankalar disindaki ihraccilar tarafindan ihrac edilen borclanma araclarina iligkin ilk Tertip
BASK toplantisinda bor¢lanma araci sahipleri temsilcisinin secilmesi ve temsilcinin gorev ve yetkilerinin

ilgili izahname veya ihrac belgesinde diizenlenmesi 6ngoriilmiistiir.
2. Teminat Varlikli ve Teminath Borclanma Araclarina iliskin Ozel Hiikiimler

Taslak Teblig ile teminath menkul kiymet sahipleri ve bir teminat yonetim sozlesmesi ile korunan
borclanma araci sahiplerinin, sahip olduklar1 bor¢lanma araglarina iligkin olarak, ihra¢ginin teminatsiz
bor¢lanma araci sahiplerinden ayri1 olarak BASK olusturmalar1 ve Genel BASK toplantilarina
katilamayacaklar1 diizenlenmektedir. Ancak, asagidaki iki durumda Genel BASK toplantilarina katihim

hususunda istisna taninmaktadir:

1. Kismi teminata sahip olunmasi halinde, teminatsiz kisim icin katilim ile
ii. Yeni teminat olusturulmasina karar verilmesi halinde, mevcut teminat varhigi etkilenenlerin
katilima.

3. Yurt Disinda ihrac Edilen Borclanma Araclarma iliskin Ozel Hiikiimler

Ihraccmmin yurt disinda ihrac ettigi borclanma araclar1 icin bu Taslak Teblig hiikiimleri
uygulanmayacaktir. Ancak, ihra¢cinin hem yurt disinda hem de yurt icinde ihra¢ edilen borg¢lanma
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araclar1 bulunmasi halinde, yurt dis1 ihracglarindaki yatirnmeilar lehine ilave teminat verilmesi gibi

degisikliklerin yapilmasina iligkin olarak, Genel BASK’a katilim ve BASK’1n onayi sart1 getirilmistir.
4. Thraccinin Odeme Yiikiimliiliigii ile Thlali ve Borclanma Aracinin Yapilandirilmasi

Taslak Teblig kapsaminda, bor¢lanma araclarindan kaynaklanan borg ve yiiktimliiliiklerin neler oldugu
ile geri 6demelerde meydana gelebilecek temerriit hallerinin tanim ve kapsaminin somut olarak
izahname veya ihrag¢ belgesinde belirtilmesi gerekmektedir. Geri 6demelerde meydana gelecek temerriit
haline iligkin olarak, s6z konusu bor¢ ve yiikiimliiliiklerin hiikiim ve sartlarinin yeniden diizenlenmesi
halinde, temerriit nedeniyle baslatilmig tiim takiplerin duracagi, ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz
kararlarinin uygulanmayacagi ve zamanasimi ile hak disiiriicii stirelerin de islemeyecegi

ongoriilmektedir.

Diger yandan, ihraccimin geri O6demelere iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi veya

getiremeyeceginin agik olmasi haline iligkin olarak ise ihragciya sinirlamalar getirilmektedir.
5. Sonuc¢
Taslak Teblig ile Kanun'un 31/A maddesine getirilen yeni BASK miiessesesine iliskin usul ve esaslar

belirlenmekte olup, 22 Nisan 2020 tarihli duyuruda ayrica Taslak Teblig’e iliskin goriis ve onerilerin 15

Mayis 2020 tarihine kadar Kurul’a yazih olarak iletilebilecegi belirtilmistir.
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YAYIN HAKKINDA

ERYUREKLI tarafindan hazirlanan bu yaym, biironun miivekkilleri ve meslektaslari ile bilgi paylasimi niteligindedir. Bu

yayinda yer verilen bilgiler, yayinlandig1 konu ile ilgili hususlar biitiin yonleri ile kapsamayabilecegi gibi, burada sunulan

bilgiler hukuki tavsiye niteliginde degildir.

Bu yayin kapsaminda verilen bilgiler ile ilgili herhangi bir sorunuz olmasi halinde ek bilgi almak i¢in danismaniniz veya
ERYUREKLI] ile irtibata gecebilirsiniz.
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