ORTAKLIKTAN CIKARMA VE SATMA HAKLARI TEBLIGI (11-27.2)

(12/11/2014 tarihli ve 29173 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmigtir)

BIRINCi BOLUM

Amag, Kapsam, Dayanak ve Tanimlar
Amag ve kapsam
MADDE 1 - (1) Bu Tebligin amaci, ortakliklarda hakim ortagin diger ortaklari ortakliktan ¢ikarma hakki ile
diger ortaklarin paylarini hakim ortaga satma hakkinin uygulanmasina iliskin usul ve esaslari
duzenlemekir.
Dayanak
MADDE 2 - (1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 27 nci maddesine
dayanilarak hazirlanmigtir.
Tanimlar
MADDE 3 - (1) Bu Tebligin uygulanmasinda;

a) Birlikte hareket eden kisiler: Ortakligin yonetim kontrolline sahip olmak amaciyla agik ya da zimni, s6zli
ya da yazili bir anlasmaya dayanarak isbirligi yapan gergek ya da tiizel kisileri,

b) Borsa: 6362 sayili Kanunun 3 dnci maddesinde tanimlanan sistemler ve pazar yerleri ile yurt digi
borsalari,

c) Gelisen isletmeler piyasasi: Borsa mevzuatinda tanimlanan piyasays,

¢) Hakim ortak: Birlikte veya tek bagina ortakligin oy haklarinin en az %98'ine sahip olan gercek ya da tlizel
kisileri,

d) Kanun: 6362 sayill Kanunu,
e) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

f) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,



g) Ortaklik: Paylari halka arz edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan anonim ortakliklari,
g) Pay alim teklifi: Kurulun pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde tanimlanan teklifi,

h) Takasbank: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.'yi,

1) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Turk Ticaret Kanununu,

i) TTSG: Turkiye Ticaret Sicil Gazetesini,

j) Yatirim kurulusu: Kanunun 3 (incii maddesinde tanimlanan anonim ortakliklari,

k) Yonetim kontroll: Tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle birlikte dogrudan veya dolayli olarak
ortakli§in oy haklarinin yiizde ellisinden fazlasina veya genel kurulda yonetim kurulu tiye sayisinin salt
¢ogunluguna karsilik gelen sayida uyelikler igin aday gosterme hakki veren imtiyazli paylarin cogunluguna
sahip olunmasini,

ifade eder.

iKiNCi BOLUM
Ortakliktan Gikarma ve Satma Haklarinin Kullanimi

Oy haklarinin hesaplanma usulii

MADDE 4 - (1) Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak (izere herhangi bir
sekilde sahip olunan paylara iliskin oy haklarinin, ortakligin oy haklarinin %98'ine ulagmasi veya bu
konumda iken ek pay alinmasi durumunda, hakim ortak agisindan sahip olduklari paylarin imtiyazli olup
olmadi§i dikkate alinmaksizin diger pay sahiplerinin tamamini ortakliktan cikarma hakki, diger ortaklar
acisindan da paylarini hakim ortaga satma hakki dogar.

(2) Oy haklarina iliskin oranin tespitinde, hakim ortagin sahip oldugu dogrudan ve dolayli paylar dikkate
alinir. Oy hakkinda imtiyazlar ve paylar (izerinde intifa veya alim hakki olan kisilerin sahip oldugu oy hakki
dikkate alinmaz.

(3) Ortakliklarin sermaye piyasasi mevzuati disinda tabi olduklari diger mevzuattan kaynaklanan
yukimltlUkleri saklidir.

Haklarin kullanimina iligkin prosediir

MADDE 5 - (1) Hakim ortak tarafindan, hakim ortak konumunun kazanilmasi veya bu konumda iken ek pay
alinmas! durumunda Kurulun ézel durumlarin kamuya acgiklanmasina iliskin dizenlemeleri gercevesinde
kamuya agiklama yapilir. S6z konusu agiklamay! takip eden (¢ aylik hak disUrict sure icerisinde satma
hakkini kullanmak isteyen hakim ortak disindaki diger ortaklar altinci maddenin Ggtincl fikrasi gergevesinde



belirlenen fiyat iizerinden satma hakkini kullanim taleplerini ortakliga yazili olarak iletir. Ug aylik siire
icerisinde hakim ortagin hakim ortak konumunu kaybetmesi durumunda, slrenin bitimine kadar satma
hakkinin kullandirimasina devam edilir. Hakim ortak s6z konusu g aylik sure igerisinde, satma hakkinin
kullaniimasi sebebiyle yaptigi alimlar hari¢ olmak (izere, ek pay aliminda bulunamaz.

(2) Ortaklik, satma hakki kullanim talebinde bulunan pay sahiplerinin ortaklik sifatini arastirir ve ilk satma
hakki kullanim talebinin kendisine ulagmasini takiben bir ay icinde pay degerlerinin tespiti amaciyla Kurulun
ilgili dlizenlemeleri uyarinca degerleme raporu hazirlatir.

(3) Ortaklik, pay sahiplerinin taleplerini, talebin kendisine ulagmasini izleyen en geg bir ay icinde ve her
haliikarda degerleme raporu sonuglarinin kamuya agiklanmasini takip eden en geg (¢ is gunu i¢inde iadeli
taahhatll mektupla veya noter aracilii ile hakim ortaga bildirir.

(4) Hakim ortagin, satma hakki kullanim talebinin kendisine ulasmasini izleyen en geg (g is glinii icinde pay
bedellerini ortaklik hesabina yatirmasi gerekir. Satma hakkini kullanmak isteyen ortaklarin sahip olduklari
paylarin bedeli, pay bedellerinin hakim ortak tarafindan ortaklik hesabina yatiriimasini takip eden en ge¢
ikinci is guinu ortaklik tarafindan ddenir ve 6deme ile birlikte pay devir islemleri sonuglandirilir. Satma hakki
yatirim kurulusu vasitasiyla kullandirilabilir.

(5) Satma hakki kullaniimak istendiginde, sahip olunan imtiyazli veya imtiyazsiz tum paylar icin
kullaniimalidir.

(6) Satma hakkinin kullanimina iligkin Ug aylk hak disirticu stirenin sona ermesini takiben en geg ¢ isgtini
icinde ortakliktan ¢ikarma hakkini kullanmak isteyen hakim ortak, bu hakkini altinci maddenin ikinci fikrasi
cercevesinde belirtilen fiyat Gizerinden kullanmak tizere ortakliga basvurur. S6z konusu bagvuruda; hakim
ortagin adi soyadi/unvani, adresi, satim bedeli ile banka teminat mektubuna yer verilmesi veya ortakliktan
cikarma hakki icin kullanilacak fonun ézel bir hesapta bloke edilmesi gerekir.

(7) Ortaklik yonetim kurulu diger ortaklarin paylarinin iptali ile s6z konusu paylar karsiliginda ¢ikarilacak yeni
paylarin inract amaciyla karar alarak ihrag belgesinin onaylanmasini teminen Ek’te yer alan belgelerle birlikte
Kurula bagvurur. Paylar borsada islem géren ortakliklar, es zamanli olarak ayrica paylarinin borsa kotundan
cikarilimasi icin borsaya bagvurur. Kurula yapilacak bagvuru, Kurulun paylara iliskin dizenlemeleri
cergevesinde tahsisli sermaye artirimi esaslarina gore sonuglandirilir; ancak bu durumda borsanin toptan
satiglar pazarina iligkin diizenlemelerinde yer alan fiyat marjlarina iligkin esaslar uygulanmaz.

(8) Hakim ortak, diger ortaklari ortakliktan ¢ikarmaya iliskin toplam bedeli Kurul onayini takip eden t¢ is glinG
icinde ortakligin banka hesabina yatirir. Ortaklik tarafindan hakim ortaga tahsisli olarak yapilacak sermaye
artinmi, hakim ortagin ortakliktan ¢ikarma hakkina karsilik olarak bu maddenin altinci fikrasi kapsaminda
bloke edilen ortakliga 6nceden vermis oldugu sz konusu tutara mahsuben gerceklestirilir. ihrag edilecek
yeni paylar igin nominal degerinden asagi olmamak kaydiyla ortakliktan ¢ikarma hakki kullanim bedeli
uzerinden hesaplanacak Kurul Ucreti, ihrag belgesinin teslim alinmasindan 6nce hakim ortak tarafindan
Kurulun ilgili hesabina yatirilir.



(9) Kurulca onayli ihrag belgesi, ortakliklar tarafindan Kurul onayini takip eden (g is glini igerisinde ticaret
siciline tescil edilir ve TTSG'de yayimlanir. Ortakliktan ¢ikarma hakkinin kullanimina konu olan énceki paylar,
tescil tarihi itibariyla iptal edilmis sayilir.

(10) Paylari borsada islem goren ortakliklar, hakim ortagin paray! ortaklik hesabina yatirmasini takip eden
is ginu bu bedelin hakim ortak digindaki ortaklarin hesabina aktariimasi, séz konusu ortaklarin paylarinin
iptali ve yeni ihrag edilecek paylarin hakim ortak hesabina aktariimasi talebi ile MKK'ya bagvurur. MKK
sisteminde kayden izlenen paylara iligkin tutarlar, MKK tarafindan hakim ortak disindaki hak sahipleri
hesaplarina aktarilimak tzere ilgili yatinm kuruluslari hesaplarina transfer edilir. S6z konusu tarih itibariyla
MKK sisteminde ortaklik nezdinde izlenen paylar ile kaydilestiriimeyen ve anilan tarihten sonra pay sahibi
oldugunu ispat eden kisilerin paylarina iliskin bakiye tutarin, ortaklik tarafindan ag yillik bir sire boyunca ilgili
yatinm kuruluglar vasitasiyla Takasbank nezdinde agilacak 6zel bir bloke hesapta nemalandiriimak
suretiyle tutulmasi gerekir. Bloke edilecek tutar yerine banka teminat mektubu verilmesi mimkindar.
Paylarin iptalinden itibaren Ug yillik sirenin sonunda, ilgili yatirnm kurulusunun Takasbank’a bagvurusunu
takiben blokaj kaldirilir. Ug yil boyunca Takasbank nezdinde bloke olarak tutulan tutarin nemasi ile hesapta
kalan bakiye, Ug¢ yillik sirenin sonunda talep (zerine ortaklia iade edilir. Bu tarihten sonra pay sahibi
oldugunu ispat eden kisilere paylari karsiliginda 6denecek pay bedelleri ortaklik tarafindan karsilanir. Bu
fikranin uygulanmasinda bloke hesapta yer alan tutarin nemalandiriimasi, aracilik islemlerinde uygulanacak
takas esaslari ve blokajin kaldiriimasina iliskin esaslar Takasbank tarafindan Kurulun onayi ile belirlenir.

(11) Paylari borsada islem gormeyen ortakliklar; hakim ortagin ortakliktan ¢ikarma hakkini kullanacagini,
ortakliktan ¢ikarma hakkinin kullaniimasi sebebi ile paylarin iptal edilecegini ve pay sahibi olan ortaklarin
satim bedeli karsiliginda sahip olduklari pay senetlerinin imhasi igin ortaklija basvurmalari gerektigini
Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde kamuya agiklar ve
ortaklik merkezinin bulundugu yerde yayimlanan en yuksek tirajli yerel sireli yayinlardan birinde veya ulusal
bir gazetede ilan eder. Teslim olunan pay senetlerinin bedelleri ayni gln igerisinde tam ve nakden ddenir.
Pay senetleri ilgili kuponlarla birlikte noter huzurunda fiziken iptal ve imha edilir ve bu durum noter tarafindan
diizenlenecek bir tutanakla tespit ettirilir. S6z konusu ortakliklar; ortakliktan ¢ikarma hakkinin kullanimina
konu olan ve iptal edilmis sayilan énceki paylari, herhangi bir siire siniri olmaksizin sahiplerinin yapacaklar
bagvuru Uzerine satin almakla yikimitdr.

(12) Onuncu fikrada belirtilen MKK sUrecinin tamamlanmasinin ardindan, borsa tarafindan konuya iligkin
basvuru degerlendirilerek ortaklik paylarinin borsa kotundan ¢ikariimasina ve islem gérmekten surekli men
edilmesine karar verilir; anilan karar, kararin borsa tarafindan KAP’ta duyurulmasini izleyen ilk is giini
ylrirluge girer.

(13) Hakim ortak tarafindan ortakliktan ¢ikarma hakkinin kullanildi§i ortakliklar, Kurul tarafindan resen
Kanun kapsamindan ¢ikarilir.

(14) Bu madde kapsaminda yapilacak borsa kotundan gikariima islemleri, ayrilma hakkinin dogmadigi haller
arasinda kabul edilir.



UcUNCU BOLUM
Ortakliktan Gikarma ve Satma Hakki Kullanim Bedeli

Haklarin kullanim bedeli

MADDE 6 - (1) Ortakliktan ¢ikarma ve satma haklarinin kullanimina iligkin stregte bedel Turk Lirasi olarak
tam ve nakden ddenir.

(2) Ortakliktan ¢ikarma hakkinin kullanilimasinda satim bedeli olarak;
a) Paylari borsada islem géren ortakliklar igin;

1) Borsada islem goren pay gruplarinin her biri igin, hakim ortak konumunun kazanildiginin veya hakim ortak
konumunda bulunup ek pay alindiginin kamuya agiklandig tarinten énceki otuz giin iginde borsada olusan
agirlikl ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi,

2) Borsada islem gérmeyen pay gruplarinin her biri icin; islem goéren sadece bir pay grubu bulunmasi
durumunda bu gruba iliskin olarak bu fikranin (a) bendinin (1) numarali alt bendi hikmU gergevesinde tespit
edilen fiyat, islem gdren birden fazla pay grubu bulunmasi durumunda ise bu gruplara iliskin olarak bu
fikranin (a) bendinin (1) numarali alt bendi hikmii gergevesinde tespit edilen fiyatlarin aritmetik ortalamasi,

b) Paylari borsada islem gérmeyen ortakliklar igin, her bir pay grubuna iligkin fiyatin tespiti amaciyla
hazirlanan degerleme raporunda belirlenen bedel

dikkate alinir.
(3) Satma hakkinin kullanimina iliskin adil bedel ise,

a) Paylari borsada islem géren ortakliklar i¢cin bu maddenin ikinci fikrasi gergevesinde hesaplanacak fiyat,
her bir pay grubuna iliskin fiyatin tespiti amaciyla hazirlanan degerleme raporunda belirlenen bedel, hakim
ortak konumunun kazanildiginin veya hakim ortak konumunda bulunup ek pay alindiginin kamuya
aciklandigi tarihten 6nceki bir yil icinde Kanunun 26 nci maddesi gergevesinde zorunlu pay alim teklifi
yapilmis ise bu fiyat ile hakim ortak konumunun kazanildiginin veya hakim ortak konumunda bulunup ek pay
alindiginin kamuya aciklandigi tarihten dnceki son alti ay, bir yil ve bes yil icinde borsada olugan agirlikli
ortalama fiyatlarinin ortalamasi karsilastirilarak bulunan en yiksek bedel,

b) Paylar borsada islem gérmeyen ortakliklar icin bu maddenin ikinci fikrasi gergevesince hazirlanan
degerleme raporunda belirtilen bedel ile hakim ortak konumunun kazanildiginin veya hakim ortak
konumunda bulunup ek pay alindiginin kamuya agiklandi§i tarihten énceki bir yil icinde Kanunun 26 nci
maddesi gergevesinde zorunlu pay alim teklifi yapilmis ise bu fiyatin karsilastirilarak bulunan en yiiksek
bedel

olarak kabul edilir. Bu maddede belirtilen sireler iginde gergeklestirilen islemler ile ilgili olarak Kurulca
Kanunun 101 ve 107 nci maddeleri uyarinca islem yapilmasina karar verilmesi durumunda, bu sureler
hesaplama dénemlerine dahil edilmez.



DORDUNCU BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Kamuyu aydinlatma

MADDE 7 - (1) Hakim ortak tarafindan, hakim ortak konumunun kazanilmasi veya bu konumda iken ek pay
alinmasl, bu konumun kaybedilmesi, ortakliktan ¢ikarma hakkinin kullaniimasina karar verilmesi, hakkin
kullanim bedeli ile birlikte Kurulun 6zel durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri cergevesinde
kamuya agiklanir.

(2) Asagidaki hususlar, Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri gergevesinde
ortaklik tarafindan kamuya agiklanir:

a) Ortakliktan ¢ikarma hakkinin kullanimi talebinde bulunulmasi amaciyla ortakliga basvurulmasi, ortakliktan
cikarma slreci ve ortakliktan ¢ikarma slrecinin sonuglarina iligkin bilgi,

b) Satma hakkinin dogmasi, satma hakkinin kullanimi talebiyle ortakliga bagvuruda bulunulmasi halinde,
basvuru geldigi strece gunliik olarak, bu hakki kullanmayi talep eden ortaklarin sayisi, sermayedeki pay
oranlari ile toplam satma hakki bedeli,

c) Bedelinin tespitine iligkin olarak hazirlanan degerleme raporunun 6zet veya sonug kismi dahil satma hakki
bedeli,

¢) Satma hakkinin kullanim siresi sonucunda, bu hakki kullanan ortaklarin sayisi ve sermayedeki pay
oranlari ile hakim ortagin sermayedeki pay orani.

(3) Satma hakkinin kullanimi amaciyla ortakliga basvuruda bulunulmasi sirasinda de@erleme raporu
sonucuna gore pay bedeli belli degil ise, altinci maddede belirtilen diger kriterlere gore belirlenen fiyatlarin
satma hakki talebinde bulunulduguna iligkin bilgi ile birlikte kamuya agiklanmasi gerekir.

istisnalar

MADDE 8 - (1) Kamu kurum veya kuruluglarinin pay sahibi oldugu ortakliklarda, ilgili kamu kurum veya
kuruluglarinin aksi yonde talepleri olmadigi stirece kamunun sahip oldugu paylar igin bu Teblig hikimleri
uygulanmaz.

(2) Yatirim ortakliklarina iliskin hikimler saklidir.

Ortakliktan gikarma ve satma haklarinin kullanimina iligkin sinirlama

MADDE 9 - (1) Ortaklik paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren iki yil stireyle ortakliktan
¢ikarma veya satma hakki kullanilamaz.



Yirirliikten kaldinlan teblig

MADDE 10— (1) 2/1/2014 tarihli ve 28870 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Ortakliktan Cikarma ve Satma
Haklari Tebligi (11-27.1) yurirlikten kaldiriimigtir.

(2) Kurulun diger dlzenlemelerinde birinci fikrada belirtilen teblige yapilan atiflar bu Teblige yapilmig sayilir.

Mevcut durumda hakim ortak konumunda bulunan ortaklara iligkin hiikiimler

GECICi MADDE 1 - (1) Bu Tebligin ytirirliik tarihi itibariyla hakim ortak konumunda bulunan ortaklar
acisindan, ortakliktan ¢ikarma hakki kendiliginden dogmaz. Bu durumda satma hakki da kullanilamaz.
Ancak hakim ortak tarafindan yapilacak ek bir pay alimi ile bu haklar kullanilabilir hale gelir.

Kurula yapilmis mevcut bagvurular

GECICi MADDE 2 - (1) Kurula ortakliktan ¢ikarma hakkinin kullanilabilmesine yonelik olarak yapilmis
bagvurularin sonuglandiriimasinda, hakim ortaga ortakliktan ¢ikarma hakkini kullanip kullanmak istemedigini
yeniden degerlendirebilmesi icin bu Tebligin yayimi tarihinden itibaren bir aylik stre taninir. Bu slirede satma
hakki kullanilamaz. Hakim ortagin ortakliktan ¢ikarma hakkini kullanmaktan vazgectigini kamuya agiklamasi
durumunda satma hakkinin kullaniimasina baglaniimasi igin hakim ortagin ek pay almasi gerekir. Hakim
ortagin ortakliktan ¢ikarma hakkini kullanmak istedigini kamuya acgiklamasi durumunda ise, satma hakkinin
kullanimina iligkin hak dlsdrict sire kamuya yapilan s6z konusu agiklama tarihi itibariyle baglar. Haklarin
kullanim bedelinin hesaplanmasinda baslangig¢ tarihi olarak ise hakim ortagin ortakliktan ¢ikarma hakkinin
kullanimina iliskin kamuya yaptigi ilk agiklama tarihi esas alinir.

Oy oranlarinin belirlenmesine iligkin gegis siireci

GECICi MADDE 3 - (1) Ortakliktan ¢ikarma ve satma haklarinin kullanilabilmesi igin sart olan ve dérdiincii
maddede belirtilen %98'lik oy hakki orani, 31/12/2014 tarihine kadar dogmus olan ve dogacak haklarin
kullaniminda %95, 31/12/2017 tarihine kadar dogacak haklarin kullaniminda ise %97 olarak dikkate alinir.

Yirtrlik

MADDE 11 - (1) Bu Teblig yayimi tarihinde yirtrlige girer.

Yiiriitme

MADDE 12 - (1) Bu Teblig hikimlerini Kurul ydratdr.



EK

ORTAKLIKTAN GIKARMA HAKKININ KULLANIMI ICIN KURULA YAPILACAK
BASVURULARDA ISTENEN BILGI VE BELGELER

1. YurdrlUkte bulunan tim degisiklikleri iceren ve tek bir metin haline getirilmis, ortakligi temsile yetkili
kisilerce imzali esas sozlesme,

2. Esas sozlesmede yer alan pay gruplarina ve bu gruplara taninan imtiyaz ve kisitlamalara iligkin bilgiler,
3. Hakim ortagin adi soyadi/unvani, adresi ve satim bedeli,
4. Pay degerlerinin tespiti amaciyla Kurulun ilgili dizenlemelerine gére hazirlanmig degerleme raporu,

5. Turkiye'de bankacilik faaliyetinde bulunma yetkisine sahip bir banka tarafindan verilen teminat mektubuna
veya ortakliktan ¢ikarma hakki igin kullanilacak 6zel bir hesapta bloke edilmis fona iliskin bilgi ve belgeler,

6. Yonetim kurulunun diger ortaklarin paylarinin iptali ile s6z konusu paylar karsiliginda cikarilacak yeni
paylarin ihracina iligkin karari,

7. ihrag belgesi,
8. Esas sermaye sistemindeki ortakliklarda sermaye maddesinin degisikligine iliskin madde tadil tasarisi,

9. Kayitli sermaye sistemindeki ortakliklarda, Kanunun 18 inci maddesinin yedinci fikrasi uyarinca tescil ve
ilan ettirilecek ¢ikariimis sermayeyi gosteren esas sozlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni sekli,

10. Ortakhigin mevcut sermayesinin 6dendiginin tespitine iliskin mali misavir raporu,

11. Ortakligin son durum itibariyla ylizde bes ve Uzeri pay sahiplerini gosterir sekilde ortaklik yapisi ile
mevcut yonetim kurulu Gyeleri hakkinda bilgi,

12. Ortakligin yapti§1 son sermaye artirimi tescilinin ilanina iliskin TTSG,

13. Ortakligi temsile yetkili kisilerin noter onayli imza sirkuleri,

14. Kurulca istenecek diger bilgi ve belgeler.



