PIYASA BOZUCU EYLEMLER TEBLIGI (VI-104.1)

(21/12/2014 tarihli ve 28889 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmigtir)

Amag ve kapsam

MADDE 1 - (1) Bu Tebligin amaci, makul bir ekonomik veya finansal bir gerekgeyle agiklanamayan, borsa
ve teskilatlanmis diger piyasalarin gliven, agiklik ve istikrar icinde galismasini bozacak nitelikteki eylem ve
islemlerin belirlenmesi ile bu eylem ve islemleri gerceklestirenler hakkinda uygulanacak yaptirimlarin
belirtiimesidir.

Dayanak

MADDE 2 - (1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 104 Uncl
maddesine dayanilarak hazirlanmistir.

Tanimlar ve kisaltmalar

MADDE 3 - (1) Bu Tebligde gegen;

a) Birlikte hareket eden kisiler:

1) Bir ya da birden fazla kisinin emir veya islemleri, emir veya islem planlari ya da sahip olduklari sermaye
piyasas! araglari hakkinda bilgi sahibi olarak,

2) Zimni, s6zli ya da yazili bir anlasmaya dayanarak,

3) Ayni kisi ya da kisilerin yonlendirmesiyle hareket ederek,

4) Bir ya da birden fazla kisiyi yonlendirerek,

5) Vekalet alarak ya da almaksizin bagkalarinin hesaplarini kullanarak,

6) Ayni mekani veya sanal ortam, bilgisayar, telefon, internet baglantisi ya da iletisim kanallarindan
herhangi birini kullanarak

emir ileten, islem gerceklestiren, nakit, nakit benzeri ya da sermaye piyasasi araci virmani veya transferi
yapan, hesap hareketi gergeklestiren, bu fiilleri gerceklestirenlere hesaplar, emirler, islemler ya da sirketler
hakkindaki bilgileri hukuka aykiri olarak veren kisileri veya her ne nam altinda olursa olsun, dogrudan ya
da dolayli olarak, aralarinda, hesaplari arasinda veya ydnettikleri ya da kullandiklari hesaplar arasinda,
nakit, nakit benzeri veya sermaye piyasasi araci virmani ya da transferi gerceklesen kisileri,

b) Borsa: Kanunun 3 (incli maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde tanimlanan borsayi,



c) Igsel bilgi: Sermaye piyasasi aracinin degerini, fiyatini veya yatirmcilarin yatinm Kararlarini
etkileyebilecek nitelikteki bilgi, olay ve gelismeleri,

¢) icsel bilgi veya siirekli bilgilere sahip olan kisiler:
1) ihraggilarin veya bunlarin bagl veya hakim ortakliklarinin ydneticilerini,

2) ihraggilarin veya bunlarin bagli veya hakim ortakliklarinda pay sahibi olmalari nedeniyle icsel bilgi veya
surekli bilgilere sahip olan kisileri,

3) Is, meslek ve gorevlerinin icrasi nedeniyle icsel bilgi veya siirekli bilgilere sahip olan kisileri,
4) igsel bilgi veya siirekli bilgileri sug islemek suretiyle elde eden kisileri,

5) Sahip olduklari bilginin igsel bilgi veya strekli bilgi niteliginde oldugunu bilen veya ispat edilmesi halinde
bilmesi gereken kisileri,

d) ihraggl: Sermaye piyasasi araglarini ihrag eden, ihrag etmek (izere Kurula bagvuruda bulunan veya
sermaye piyasasl araglari halka arz edilen tuzel kisileri,

e) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

f) Karsilikli islem: Birlikte hareket eden kisilerin borsa ve teskilatlanmis diger piyasalarda islemlerin hem
alici hem de satici tarafinda yer almak suretiyle kendi hesaplari arasinda gergeklestirdigi, sermaye piyasasi
aracinin milkiyetinin birlikte hareket eden kisiler arasinda el degistirmesini saglayan islemleri,

g) Kendinden kendine islem: Bir kisinin borsa ve teskilatlanmis diger piyasalarda iglemlerin hem alici hem
de satici tarafinda yer almak suretiyle kendi hesaplari arasinda gergeklestirdigi, sermaye piyasasi aracinin
mlkiyetinde bir degisiklik meydana getirmeyen islemleri,

9) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

h) Ozel durum agiklamasi: Kanunun 14 incii ve 15 inci maddeleri ile Kurulun 6zel durumlarin
aciklanmasina iliskin diizenlemeleri kapsaminda yapilan agiklamalari,

1) Piyasa bozucu eylem: Makul bir ekonomik veya finansal gerekceyle agiklanamayan, borsa ve
teskilatlanmis diger piyasalarin giiven, agiklik ve istikrar i¢inde ¢alismasini bozacak nitelikte olan ve bir sug
olusturmayan eylemi,

i) Siirekli bilgi: Igsel bilgi tanimi disinda kalan ve Kurulun ézel durumlarin agiklanmasina iliskin
dlzenlemeleri uyarinca aglklanmasi gerekli tim bilgileri,

j) Yatinm kurulusu: Araci kurumlar ile yatirim hizmeti ve faaliyetinde bulunmak lzere, kurulus ve faaliyet
esaslari Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlarini ve bankalari

ifade eder.



icsel bilgi veya siirekli bilgilere iligkin piyasa bozucu eylemler

MADDE 4 - (1) Mevzuata uygun sekilde kamuya gerekli aciklamalar yapiimadan o6nce igsel bilgi veya
strekli bilgilere sahip olan kisilerin bu bilgilerin gizliligini korumalari esastir.

(2) icsel bilgi veya sirekli bilgileri, bu bilgiler mevzuata uygun sekilde kamuya agiklanmadan énce bu
bilgilere sahip olan kisilerden dogrudan ya da dolayli olarak alan kisiler tarafindan ilgili sermaye piyasasi
aracinda islem yapiimasi durumunda;

a) isel bilgi veya siirekli bilgilere sahip olan kisilerin bu bilgileri diger kisilere vermeleri,

b) i¢sel bilgi veya siirekli bilgileri bu bilgilere sahip olan kisilerden dogrudan ya da dolayli olarak alan
kisilerin ilgili sermaye piyasasl aracinda islem yapmalari

piyasa bozucu eylem olarak degerlendirilir.

(3) inraggilar tarafindan diizenlenen finansal tablo ve raporlar ile bagimsiz denetim raporlarinin hazirlandigs
hesap déneminin bitimini izleyen giinden s6z konusu tablo ve raporlarin mevzuata uygun sekilde kamuya
duyurulmasina kadar gegen sure igerisinde, i¢sel bilgi veya sirekli bilgilere sahip olan kisilerin veya s6z
konusu kisilerin esleri, cocuklari ya da ayni evde yasadiklari kisilerin ilgili sermaye piyasas! araglarinda
islem yapmalari piyasa bozucu eylem olarak degerlendirilir.

(4) icsel bilgi veya strekli bilgilerin kesinlesmesinden mevzuata uygun sekilde kamuya duyurulmasina
kadar gegen stire igerisinde, icsel bilgi veya sirekli bilgilere sahip olan kisilerin veya s6z konusu kisilerin
esleri, cocuklarl ya da ayni evde yasadiklari kisilerin ilgili sermaye piyasas| araglarinda islem yapmalari
piyasa bozucu eylem olarak degerlendirilir.

Emir veya iglemlere iligkin piyasa bozucu eylemler

MADDE 5 - (1) Tek basina ya da birlikte hareket eden kisiler tarafindan borsa ve teskilatlanmis diger
piyasalarda gergeklestirilen, sermaye piyasasi araglarinin fiyatlari, fiyat degisimleri, islem hacimleri, islem
miktarlari, islem oranlari, emir miktarlari, emir oranlari, emir iptal miktarlari, emir iptal oranlari veya emir
gerceklesme oranlari gibi sermaye piyasalarinin isleyisi veya sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarinin

belirlenmesiyle ilgili veriler dikkate alindiginda 6nemli veya etkili kabul edilebilecek nitelikte;

a) Alim veya satim yapiimasi, hesap hareketi gerceklestirilmesi, emir verilmesi, emir iptali veya emir
dedistirilmesi,

b) Farkli fiyat kademelerine emir iletiimesi,

c) Bir dakikadan daha az zaman dilimlerinde piyasadaki en iyi alim fiyatina esit veya piyasadaki en iyi alim
fiyatindan daha dusuk fiyatl satim emri ya da piyasadaki en iyi satim fiyatina esit veya piyasadaki en iyi
satim fiyatindan daha yuksek fiyatl alim emri iletmek seklinde yon degistiren emirler verilmesi,

¢) Kendinden kendine veya karsilikli islemler gergeklestiriimesi,

d) Acilis veya kapanis fiyatlarini etkilemeye yonelik islemler yapilmasi,

e) Gun sonu veya vade sonu uzlagsma fiyatlarini etkilemeye yonelik islemler gerceklestirimesi,



f) Fiyat yikseltici, fiyat dustrlcl veya fiyati sabit tutmaya yonelik islemler yapiimasi,

g) Vadeli islem ve opsiyon piyasasinda bir sicile bagli tim hesaplar i¢in ya da piyasa bazinda belirlenen
pozisyon limitlerinin gegilmesi,

g) Vadeli islem ve opsiyon piyasasinda, ilgili dayanak varlik piyasasinda gergeklestirilen islemlerle ayni
yonlu islemler gergeklestiriimesi

ve benzeri islemler yapiimasi suretiyle borsa ve teskilatlanmis diger piyasalarin giiven, agiklik ve istikrar
icinde calismasini bozan ya da sermaye piyasasi araglarinin fiyatlari, fiyat degisimleri, arz ve talepleri
hakkinda yanlis veya yaniltici izlenim uyandiran veya adil ve dirUst islem yapiimasini, piyasanin rekabetgi
bir ortamda isleyisini ya da fiyatin dogru ve drist bir sekilde olusmasini zorlastiran ya da engelleyen fil
ve davraniglar piyasa bozucu eylem olarak deg@erlendirilir.

iletisim veya haberlesme yoluyla islenen piyasa bozucu eylemler

MADDE 6 - (1) Sermaye piyasasi araglarinin fiyatlari, de@erleri veya yatirimcilarin kararlarini
etkileyebilecek nitelikte veya bunlara etki edebilecek piyasa gdstergelerine iligkin olarak yalan, yanlis veya
yaniltici bilgi verilmesi, séylenti ¢ikariimasi, haber verilmesi, 6zel durum agiklamasi yapiimasi, yorum
yapilmas! veya rapor hazirlanmasi, bu filleri gerceklestirenler tarafindan s6z konusu fiillerin
gerceklestiriimesinden énce veya sonra ilgili sermaye piyasasi aracinda her tiirlii emir verilmesi ve/veya
islem yapilmasi halinde piyasa bozucu eylem olarak degerlendirilir.

(2) Birinci fikrada belirtilen hususlarin yalan, yanhs veya yaniltici oldugunu bilen yahut bilmesi gerekenler
tarafindan yayilmasi, bu fiili gergeklestirenler tarafindan séz konusu fiilin gergeklestirimesinden dnce veya
sonra ilgili sermaye piyasas! aracinda her tirli emir verimesi ve/veya islem yapilmasi halinde piyasa
bozucu eylem olarak degerlendirilir.

(3) Kurulun ézel durumlarin agiklanmasina iligkin diizenlemeleri kapsaminda agiklamakla yikimli olunan,
sermaye piyasasl araglarinin fiyatlarini, degerlerini veya yatirimcilarin kararlarini etkileyebilecek nitelikteki
bilgilerin agiklanmamasi piyasa bozucu eylem olarak degerlendirilir.

(4) Sermaye piyasas! araclari hakkinda gazete, televizyon, internet veya benzer nitelikte kitle iletisim
araglari kullanarak yorum veya tavsiyede bulunduktan sonra, yorum veya tavsiyesini degistirinceye kadar
veya her halikérda 5 is giini igerisinde, alim veya tut tavsiyesi verdigi halde satmak ya da satim tavsiyesi
verdigi halde almak piyasa bozucu eylem olarak degerlendirilir.

Diger piyasa bozucu eylemler

MADDE 7 - (1) Sermaye piyasasi araglarinin fiyatini veya degerini etkileyebilecek biyuklukteki emirlerin
yatirim kuruluslarina, ilgili borsaya ve teskilatlanmis diger piyasalara iletilmesinden énce, yatirimeilarin emir
bilgilerine vakif olarak emre konu olan sermaye piyasasi aracinda veya bu aragla ilgili dier sermaye
piyasas! araglarinda emir verilmesi, verilen emrin degistirimesi ya da iptal edilmesi veya s6z konusu
emirlere iliskin bilgilerin Uglncl sahislara aktarilmasi piyasa bozucu eylemdir.

(2) Noter marifetiyle diizenlenmis bir vekaletname ile yetkilendirme olmaksizin borsa ve teskilatlanmis diger
piyasalarda;

a) Bir bagkasinin hesabini kullanmak suretiyle bu hesap lzerinden emir iletmek, islem yapmak veya hesap
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hareketi gerceklestirmek,

b) Bir bagkasina hesabini kullandirmak suretiyle bu hesap Uzerinden emir iletilmesi, islem yapilmasi veya
hesap hareketi gerceklestirimesine imkéan saglamak

piyasa bozucu eylemdir.

(3) 22/6/2013 tarihli ve 28685 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Pay Tebligi (VII-128.1)nin 27 nci
maddesine veya bu maddenin uygulanmasina iliskin Kurul llke Kararlarina aykiri hareket edilmesi piyasa
bozucu eylemdir.

(4) Kurulca haklarinda islem yapma yasagi karari alinmis sahislarca islem yasaklisi olduklari ddnemde
kendi hesaplarindan ya da baskalarinin hesaplarini kullanarak borsa ve teskilatlanmis diger piyasalarda
islem yapilmasi piyasa bozucu eylemdir.

Piyasa bozucu eylem sayilmayan haller

MADDE 8 - (1) Kanunun 108 inci maddesinde yer alan bilgi suistimali ve piyasa dolandiriciligi sayllmayan
haller, basin 6zglrligu kapsamindaki faaliyetler ile Kanunun 104 (ncli maddesi kapsamina girmeyen
eylem ve islemler piyasa bozucu eylem olarak degerlendirimez.

Yiirirliik

MADDE 9 - (1) Bu Teblig yayimi tarihinde yirtirlige girer.

Yiiriitme

MADDE 10 - (1) Bu Teblig hikimlerini Kurul ydratdr.



Teblig’de yapilan degisiklikleri gosteren liste:

1-18/2/2017 tarihli ve 29983 sayili Resmi Gazete'de Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi (VI-104.1)'nde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (VI-104.1.a).



