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24 EYLUL 2024

PAYLARIN LK HALKA ARZINDA UYGULANACAK SATIS YONTEMLERI VE
DAGITIM ESASLARINA iLISKIN KURUL iLKE KARARI YAYIMLANDI

Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kurul”) Karar Organr’nin i-SPK.128.23 (19 Eyliil 2024 tarih ve
1508 s.k.) sayili ilke Karar:1 (“ilke Karar1”) ile; II-5.2 saylli Sermaye Piyasas1 Araclariin
Satis1 Tebligi'nin paylarin ilk halka arz ile ilgili hiikiimlerinin uygulama esaslar: yeniden

belirlenmistir.

Kurul, Ilke Karari ile paylarin ilk halka arzinda uygulanacak satis yontemleri ve dagitim esaslar1 hakkinda
i-SPK.128.21 (30 Mart 2023 tarih ve 20/412 sk.) sayih ilke Kararrm yiiriirliikten kaldirmus,
uygulamadaki muhtelif hususlari korumakla birlikte birtakim yeni diizenlemeleri hayata gecirmistir. ilke
Karari ile halka acik olmayan ortakliklarin paylarinin ilk halka arzlarinda yatirnme taleplerinin yiiksek

oranda karsilanmas1 amaclanmaktadir. Bu kapsamda ilgili diizenlemeler asagida 6zetlenmektedir:

1. Halka arz edilen paylarin toplam piyasa degerinin 750.000.000 TL ve altinda oldugu halka

arzlarda borsada satis yonteminin uygulanmasi zorunlulugu devam edecektir.

2. Halka arz edilen paylarin toplam piyasa degerinin 750.000.000 TL'nin {izerinde oldugu halka

arzlarda borsa disinda talep toplama yoluyla satis yonteminin kullanilmasi halinde:
a. Yurtici bireysel yatirimci1 grubundaki yatirnmcilara esit dagitim yapilacaktir.

b. Kurumsal yatirime1 grubu disinda kalan yiiksek talepte bulunacak yatirnmer grubu icin halka

arz edilecek toplam tutarin %10’una kadar tahsisat yapilabilecek, bu grup i¢in esit dagitim

Maslak Mah. A.O.S. 55. Sok. No:2 42 Maslak A Blok D.244 34485, Sariyer, ISTANBUL — TURKIYE 1
T:+90 212 365 9600 | W: www.eryurekli.com | E: info@eryurekli.com



ERYUREKLI

veya oransal dagitim yontemi kullanilabilecek, her bir yatirime1 bazinda ise gruba tahsis edilen

toplam pay tutarinin dortte birini agan tutarda talepte bulunulmasi miimkiin olmayacaktir.

c. Yukarida yer alan (b) maddesi cercevesinde oransal dagitim yonteminin kullanilmasi
durumunda ise nakit veya BIST-30 endeksinde yer alan paylarin teminat gosterilmesi

gerekecektir.

d. Yeterli talep olmasi halinde yurt i¢i kurumsal yatirnmer grubuna yapilacak dagitim tutarinin
en az %50’si yatirnm fonlarina, emeklilik yatirim fonlarina ve/veya otomatik katilim sistemi
emeklilik yatirnrm fonlarina dagitilacaktir. Her bir kurumsal yatirnmei bazinda dagitilacak
tutar, halka arz edilen toplam paylarin %1’ini gecmeyecektir. Bu oran portfoy yonetim
sirketlerinin kurucusu ve/veya yoneticisi olduklar1 fonlar icin %3, portfoy yonetim
sirketlerinin kendileri ve iliskide bulunduklar: tiizel kisilerin kendi nam ve hesaplarina

yapilacak islemlerde %2 olarak uygulanacaktir.

e. Talep toplama siiresi sonunda bir yatirimci grubuna tahsis edilen tutarda yeterli talep
gelmemesi halinde, ilgili tahsisat tutarimin kalan kismi serbestce diger gruplara
aktarilabilecektir. ilke Karar1 oncesi gecerli olan uygulamada fazla kalan tahsisat tutari

oncelikle yurt ici bireysel yatirime1 grubuna aktarilmaktaydi.

f. Yurt dis1 yatinmer grubuna yapilacak dagitimlarda, dagitim esaslarina iligkin hiikiimlere
uygun hareket edilecegine dair ihracg1 ve halka arza aracilik eden yetkili kurulus/konsorsiyum
lideri Kurul’a taahhiitname sunacaktir. Dagitimin, dagitim esaslarini bertaraf edici nitelikte

olmasi halinde bu kuruluslarin sorumlulugu giindeme gelecektir.

Ilke Karar1 6ncesindeki uygulamayla paralel sekilde, kurumsal yatirimeilar kendi portfoyleri icin aldiklar:

paylar bireysel yatirime1 hesaplarina aktaramayacaklardir.

Yine Ilke Karar1 6ncesi donemden korunmakta olan bir diger kural ise, dagitimdan pay alan yatirimeilarin
hesaplarina aktarilan paylarin, hesaba gectigi tarihten itibaren 9o giin boyunca borsa disinda
satilamayacak, bagka yatirnmci hesaplarina virmanlanamayacak veya borsada 6zel emir ile ve/veya toptan
satis islemine konu edilemeyecek olmalaridir. Varsa halka arz edilen kisim harig¢ olmak iizere, ortakligin
mevcut ortaklarimin sahibi olduklar1 paylar bakimindan ise s6z konusu kisitlamalar izahname onay

tarihinden baslayarak 180 giin boyunca gecerli olmakta ve borsada satis1 da kapsamaktadir.
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BU YAYIN HAKKINDA

Bu yayin ERYUREKLI tarafindan miivekkillerine ve meslektaslarina bir habercilik hizmeti olarak sunulmaktadir. Bu yaymda

verilen bilgiler, ele alinan konularin her yoniinii kapsamak zorunda degildir ve hukuki tavsiye olarak yorumlanmamalhdir.

Bu yayinda bilgi verilen konular hakkinda herhangi bir sorunuz olmasi halinde, daha detayh bilgi icin liitfen avukatinizla

veya ERYUREKLI ile iletisime geciniz.
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